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Highlights
ภาวะอุตสากรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่องนับตั้งแตครึ่งปหลังของป 2545
เรื่อยมา ตัวเลข Book-to-Bill Ratio ทวีปอเมริกาเหนือลาสุดในเดือนม.ีค. 2546 อยูท่ี 0.99 เทา
เพิ่มขึ้นเปนเดือนที่ 5 ติดตอกันนับตั้งแตเดือนต.ค. 2545 NRI คาดวาในป 2546 นี้มูลคาการ
จํ าหนายเซมิคอนดักเตอรทั่วโลกเพิ่มขึ้น 7.9% และเพิ่มขึ้นเปน 16% ในป 2547 ซ่ึงเปนป Peak
ของวัฎจักรขาขึ้นครั้งนี ้สํ าหรับหุนที ่CNS ให Rating การลงทุนเปนอันดับที่ 1 และ 2 ไดแก HANA
และ KCE

คาดการณผลประกอบการ 1Q/03

•  HANA ทั้งรายได – GPM – กํ าไรสุทธิคาดวาจะเติบโตสูงสุดในกลุม, “BUY” เปลี่ยนจาก
“STRONG BUY”

•  KCE คาดสามารถเปลี่ยนจากขาดทุน 23 ลานบาทใน 1Q/02 เปนกํ าไรสุทธิที่ 51 ลานบาท,
“BUY’

•  SVI รายไดลดลง 8.7% y-y เปน 719 ลานบาท ขณะที่ GPM ทรงตัวใกลเคียงกับ 1Q/02 ที่
14.9% แตกํ าไรสุทธิคาดเพิ่มขึ้น 24.8% y-y เปน 39 ลานบาท เนื่องจากไมมีรายการตั้ง
สํ ารอง, “REDUCE” เปลี่ยนจาก “BUY”

•  DELTA แมวารายไดใกลเคียงกับ 1Q/02 แตดวย Product Mix ที่ดีขึ้น ทํ าให GPM เพิ่มขึ้นกวา
1% เปน 16.6% ใน 1Q/03 กํ าไรสุทธิ 884 ลานบาท เพิ่มขึ้น 6.7% y-y, “HOLD”

•  CCET ทั้งรายไดและ GPM ที่ลดลงเมื่อเทียบกับ 1Q/02 ทํ าให กํ าไรสุทธิใน 1Q/03 คาดวาจะ
ลดลงถึง 47.8% y-y เปน 332 ลานบาท, “SELL”

•  KRP จํ านวน Shipments ใน 1Q/03 จะเพิ่มขึ้น 1 ลานชิ้นจาก 4Q/02 ทํ าให GPM ปรับตัวดีขึ้น
เปน 6.3% แตยังไมเพียงพอกับคาใชจายอื่นๆ ขาดทุนสุทธิ 37 ลานบาท, “SELL”

Gross Profit Margin (GPM)
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ภาวะอุตสาหกรรมใน Q1/03
Book-to-Bill Ratio เดือนมี.ค.46 ยัง
ทรงตัวในระดับสูง … แมมีเหตุการณ

สงครามอิรัก

Semiconductor Equipment and Materials International (SEMI) รายงานตัวเลข Book-to-Bill Ratio ในทวปี
อเมริกาเหนือในเดือนม.ีค.2546 อยูที่ 0.99 เทา เพิ่มขึ้นจากเดือนก.พ.2546 ที่ 0.98 และปรับเพิ่มขึ้น 5
เดือนติดตอกันนับต้ังแตเดือนต.ค.2545 แสดงใหเห็นถึงความตองการใช End Products เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
ท ําใหผูผลติสินคามีความมั่นใจและสั่งซื้อวัตถุดิบชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง แมวาจะมีปจจัยลบ
จากเหตกุารณสงครามในอิรักในชวงครึ่งหลังของเดือนม.ีค. แตก็ไมไดทํ าใหความมั่นใจของผูผลิตสินคาลดลงแต
อยางไร

ท้ังยอดจํ าหนายและยอดจองยังคง
เพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง

ยอดจองชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส (Booking Value) ในเดือนม.ีค. 2546 อยูที่ US$822.5 ลาน เพิ่มขึ้นถึง 7.5%
m-m แตลดลง 1.6% y-y ขณะที่ยอดจ ําหนาย (Billing Value) มีมูลคา US$834.3 ลาน ซึ่งเปนเดือนแรกใน
รอบ 6 เดือนที่อัตราการเติบโตของยอดจ ําหนายเทียบ m-m เพิ่มขึ้น 6.8% และเปนเดือนแรกในรอบ 3 เดือนที่
ยอดจํ าหนายเพิ่มขึ้น y-y เปน 4.6%   

CNS เชือ่มัน่วาอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสไดผานจุดตํ ่าสุดและเขาสูวัฎจักรขาขึ้นแลวนับตั้งแตตนป
2546 ที่ผานมา ซึ่งตัวเลข Book-to-Bill Ratio และยอดจ ําหนายเซมิคอนดกัเตอรในชวง 3 เดือนแรกที่ผานมา
สอดคลองกับแนวความคิดของ CNS ขณะเดียวกัน Nomura Research Institute (NRI) ไดคาดการณวายอด
จ ําหนายเซมิคอนดักเตอรในป 2546 นี้จะขยายตัว 7.9% และเพิ่มขึ้นอีก 16% เปน US$175.2 พันลาน ในป
2547 ซึ่งจะเปนปสูงสุดของวัฎจักร (Peak) ครั้งนี้
pril 22, 2003 2
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ประมาณการผลการดํ าเนินงาน Q1/03 ของกลุมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส
HANA
(Bt.mn) 1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 2,373 2,141 1,855 10.9% 27.9%

Gross Profit 671 655 446 2.4% 50.4%

EBITDA 647 618 451 4.8% 43.6%

Net Profit 475 (1,397) 109 NM 334.2%

EPS (Bt) 3.06 (9.00) 0.71

Key Ratios

GPM 28.3% 30.6% 24.0%

EBITDA Margin 27.3% 28.9% 24.3%

Net Profit Margin 20.0% -65.2% 5.9%

HANA…ยังคงมีผลการดํ าเนินงานท่ี
โดดเดนทีสุดในกลุม

ก ําไรสุทธิโต 334.2% y-y

คาดรายไดของ HANA จะสามารถขยายตัวไดอยางตอเนืองเปน 2.4 พันลานบาทใน 1Q/03 เพิมขึ้น 10.9%
q-q และ 27.9% y-y ซึง่สอดคลองกับภาพรวมของอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส นอกจากน้ี GPM ปรับ
ตัวลดลงเล็กนอยเปน 28.3% จาก 30.6% ใน 4Q/02 เนื่องจาก Product Mix ที่รายไดหลักเปน PCBA ที่มี
มารจิ้นตํ ากวา IC แตหากเทียบกับ 1Q/02 GPM มเีพียง 24.0% เทาน้ัน สวนหนึงมาจาก Economies of
Scale และกํ าไรสุทธิใน 1Q/03 น้ีจะเติบโตอยางกาวกระโดดทั้ง q-q และ y-y เปน 475.3 ลานบาทใน
1Q/03 น้ี นอกเหนือจากผลการดํ าเนินงานทีดีข้ึนแลว ใน 1Q/02 HANA มีการรับรูผลขาดทุนจาก AIT ราว
185.7 ลานบาท ขณะที ่4Q/02 HANA ไดตั้งส ํารองเงินลงทุนและเงินใหกูแก AIT ทัง้จ ํานวน 1.9 พันลานบาท
ท ําใหชวงเวลาดังกลาวไมไดสะทอนถึงผลการดํ าเนินงานของ HANA อยางแทจริง
CNS ปรบัคํ าแนะนํ าเปน “BUY” จาก “STRONG BUY” โดยมีราคาที่เหมาะสม 102.28 บาท เน่ืองจาก
ราคาไดปรับตัวเพ่ิมข้ึนไปแลวถึง 15.3% แลว

KCE
(Bt.mn) 1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 983 930 834 5.6% 17.9%

Gross Profit 241 225 132 7.2% 83.0%

EBITDA 186 150 93 24.5% 101.3%

Net Profit 51 56 (23) -9.6% NM

EPS (Bt) 1.65 1.83 (0.76)

Key Ratios

GPM 24.5% 24.2% 15.8%

EBITDA Margin 18.9% 16.1% 11.1%

Net Profit Margin 5.2% 6.0% -2.8%

KCE … คาดกํ าไรสุทธ ิ50.9 ลานบาท
ใน Q1/03 เทียบกับขาดทุนสุทธิ

23.1 ลานบาทใน Q1/02

คาดผลประกอบการ KCE ใน 1Q/03 
982.8 ลานบาท เพิมขึ้น 17.9% y-
Multilayer PCBA ทีเ่พิ่มขึ้นอยางตอเนื่อ
จะมอัีตราการใชกํ าลังการผลิตเพียง 35
ผลติแลว และท ําให GPM เพิ่มขึ้นเปน 2
ตัว y-y จาก 92.5 ลานบาทใน 1Q/0
เปน 50.9 ลานบาท เนื่องจาก 4Q/02
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนราว 6.6 ล
CNS คงคํ าแนะนํ า “ซ้ือ” โดยราคาท่ีเ
เนืองตามภาพรวมของอุตสาหกรรม PC
เนื่องจาก Shortage Supply

SVI
(Bt.mn) 1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 719 705 788 1.9% -8.7%

Gross Profit 108 111 118 -3.2% -8.3%

EBITDA 70 100 49 -29.7% 44.2%

Net Profit 39 57 32 -31.3% 24.8%

EPS (Bt) 0.28 0.41 0.22

Key Ratios

GPM 15.0% 15.8% 14.9%

EBITDA Margin 9.7% 14.1% 6.2%

Net Profit Margin 5.5% 8.1% 4.0%
3

จะเปนอีกหุนหนึงทีเติบโตอยางกาวกระโดด โดยรายไดคาดวาจะมีทั้งสิ้น
y และ 5.6% q-q เนืองจากความตองการ PCBA โดยเฉพาะอยางยิง
ง กอปรกับกํ าลังการผลิตในเฟสที่ 2 เริ่มเดินเครื่องไดตั้งแตตนป แมวา
% แตก็เปนสวนที่เพิ่มขึ้น เพราะกํ าลังการผลิตเดิมนั้นใชที่เต็มก ําลังการ
4.5% จาก 15.8% ใน 1Q/02 นอกจากน้ี EBITDA ยังเพิ่มขึ้นถึง 1 เทา
2 เปน 186.2 ลานบาท แตกํ าไรสุทธิใน 1Q/03 น้ีลดลง 9.6% q-q
 มีกํ าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 18.9 ลานบาท ขณะที ่1Q/03 คาดมีผล
านบาท
หมาะสม 76.16 บาท เนื่องจากผลประกอบการที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอ
BA นอกจากนี้ผูผลิต PCBA รวมถึง KCE มอี ํานาจการตอรองมากข้ึน
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SVI … รายไดและกํ าไรสุทธิปรับตัวดี
ข้ึนตามภาวะอุตฯ

คาดรายไดปรับตัวใน 1Q/03 ลดลง 8.7% y-y เนื่องจากใน 1Q/02 มยีอดค ําสั่งซื้อที่คางจาก 4Q/01 ท ําให
รายไดใน 1Q/02 มากกวาภาวะปกติ แตอยางไรก็ตาม หากเทียบกับ 4Q/02 รายไดยังถือวาทรงตัวอยูในระดับ
สูงที่ 718.8 ลานบาท และ GPM ใกลเคียงกับ 1Q/02 ที่ 14.9% เน่ืองจาก Product Mix ใกลเคียงกัน สํ าหรับ
EBITDA ปรับตัวดีขึ้น 44.2% y-y เปน 70 ลานบาท เนื่องจากใน 1Q/02 มกีารตั้งส ํารองคาเผื่อสินคาลาสมัย
ถงึ 12 ลานบาท ทํ าให SG&A เพิ่มขึ้น 10.6% ของรายไดในไตรมาสนั้น แตใน 1Q/03 นีค้าดวาจะไมมีรายการ
ดังกลาว สงผลให SG&A ลดสดัสวนลงมาอยูในภาวะปกติที่ 7.6% ของรายได และก ําไรสุทธิคาดวาจะเพิ่มข้ึน
24.8% y-y เปน 39.4 ลานบาท จาก 31.6 ลานบาทใน 1Q/02
CNS ปรบัคํ าแนะนํ าเปน “REDUCE” จาก “ซ้ือ” SVI เน่ืองจากราคา ณ ปจจุบันไดสะทอนถึงปจจัยพื้นฐานของ
SVI แลว โดยราคาที่เหมาะสมอยูที่ 8.2 บาท

DELTA
1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 8,514 11,773 8,557 -27.7% -0.5%

Gross Profit 1,416 1,800 1,464 -21.3% -3.3%

EBITDA 1,074 909 1,105 18.1% -2.8%

Net Profit 884 893 828 -1.0% 6.7%

EPS (Bt) 0.9 0.8 0.7

Key Ratios

GPM 16.6% 15.3% 17.1%

EBITDA Margin 12.6% 7.7% 12.9%

Net Profit Margin 10.4% 7.6% 9.7%

DELTA…คาดท้ังรายไดและกํ าไรสุทธิ
ใกลเคียงกับ Q4/02

แมวารายไดใน 1Q/03 คาดวาจะลด
ฤดูกาล แต Product Mix ที่ดีขึ้น จาก
ทั้ง CRT และ LCD ซึ่งม ีGPM ทีต่ํ ่าที่ส
ลงเหลือเพียง 40% ของรายได ทํ าให
4Q/02 ท ําใหกํ าไรเบื้องตนใน 1Q/0
สวนของ Bottom Line คาดวาใน 1Q/
แตเพิ่มข้ึน 6.7% y-y ทั้งน้ีเปนผลจ
1Q/03 คาดวา DELTA จะขาดทุนจาก
CNS คงคํ าแนะนํ า “ถือ” DELTA โดย

CCET
1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 6,962 6,824 9,140 2.0% -23.8%

Gross Profit 494 366 764 35.1% -35.4%

EBITDA 453 468 727 -3.2% -37.6%

Net Profit 332 280 636 18.9% -47.8%

EPS (Bt) 1.1 0.9 2.1

Key Ratios

GPM 7.1% 5.4% 8.4%

EBITDA Margin 6.5% 6.9% 7.9%

Net Profit Margin 4.8% 4.1% 7.0%

CCET… รายไดและกํ าไรสุทธิหดตัวลง
ถึง 23.8% และ 47.8% y-y

เชื่อวารายไดใน 1Q/03 จะเพิ่มขึ้นเพ
ภาวะที่ผิดปกติ ที่มีคํ าสั่งซื้อคางจาก 4
CCET ส ําหรับใน 1Q/03 คาดวา CCE
สงผลใหกํ าไรเบื้องตนเพิ่มข้ึนจาก 36
คาดวาจะลดลง 3.2% q-q เปน 453
ใชจายดงักลาวตํ ่ากวาภาวะปกต ิ(5.4
ทั้งสิ้น 332.4 ลานบาท ลดลง 47.8
แลกเปลี่ยนเปนส ําคัญ
CNS คงคํ าแนะนํ า “ขาย” CCET โด
2546 อยูที่ 3 บาท โดยจะแบงจายเป
ลงจาก 4Q/02 ทัง้ในรูปของดอลลารสหรัฐและเงินบาทก็ตาม เปนผลจาก
 4Q/02 ทีก่วา 54% ของรายไดทั้งหมดมาจากการจํ าหนายจอ Monitor
ุดในกลุมผลิตภัณฑของ DELTA ขณะที ่1Q/03 รายไดจากจอ Monitor ลด
 GPM เฉลี่ยใน 1Q/03 เชื่อวาจะปรับดีขึ้นเปน 16.6% จาก 15.3% ใน
3 คาดวาจะลดลง 21.3% q-q และลดลง 3.3% y-y แตหากพิจารณาใน
03 DELTA จะท ํากํ าไรสุทธิไดราว 883.9 ลานบาท ลดลงเพียง 1% q-q
ากใน 1Q/02 มขีาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 184 ลานบาท ขณะที่
อัตราแลกเปลี่ยนเพียง 63.5 ลานบาท
มีราคาที่เหมาะสมที่ 32.1 บาท
4

ียง 2% q-q แตลดลงถึง 23.8% q-q เนื่องจากรายไดใน 1Q/02 เปน
Q/01 เขามา ทํ าใหทั้งรายไดและ GPM ใน 1Q/02 สูงกวาภาวะปกติของ
T จะสามารถท ํา GPM ไดที่ 7.1% ซึ่งใกลเคียงกับ GPM เฉลี่ยทั้งป 2545

5.9 ลานบาทใน 4Q/02 เปน 494.1 ลานบาท แตที่ EBITDA ใน1Q/03
.2 ลานบาท เนื่องจากใน 4Q/02 มีการปรับปรุงคาใชจาย SG&A ท ําใหคา
% ของรายได) อยางไรก็ตามกํ าไรสุทธิใน 1Q/03 คาดวา CCET จะทํ าได
% y-y แตเพิ่มขึ้น 18.9% q-q เนือ่งจากรายการกํ าไร-ขาดทุนจากอัตรา

ยมีราคาท่ีเหมาะสมท่ี 26.76 บาท และคาดวาเงินปนผลส ําหรับงวดป
น 2 งวด ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 และ 4 ของป
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KRP
(Bt.mn) 1Q/03F 4Q/02A 1Q/02A q-q y-y

Sales 579 572 632 1.3% -8.3%

Gross Profit 36 22 35 68.6% 3.0%

EBITDA 44 48 12 -9.5% 273.4%

Net Profit (37) (126) (59) NM NM

EPS (Bt) (0.10) (0.20) (0.17)

Key Ratios

GPM 6.3% 3.8% 5.6%

EBITDA Margin 7.5% 8.4% 1.9%

Net Profit Margin NM NM NM

KRP… รายไดและมารจ้ินปรับตัวดีข้ึน
แต…ยังแสดงผลขาดทุนราว 37 ลาน

บาท

CNS คาดการณรายไดจากการด ําเนิน
1.3% q-q แคลดลง 8.3% y-y แมว
จากราคาเฉลี่ยที่คาดวาจะลดลง 4.4%
คาขึ้น 2.1% y-y อยางไรก็ตาม การใ
ผลให GPM คาดวาจะปรับตัวดีขึ้นจาก
1Q/03 น้ีจะขาดทุนลดลงเหลือเพียง 
58.8 ลานบาทใน 1Q/02 ทัง้นีเ้ปน
สูญ 59 ลานบาทใน 4Q/02 หากพิจ
ลานบาท
CNS คงคํ าแนะนํ า “ขาย” KRP โดยม
ผลขาดทุนสุทธิตอเนื่องไปอีกปราว 9
ความชัดเจนทั้งในแงของความตองกา

Strong Buy หมายถงึ นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรบัตัวข้ึนดีกวาตลาดฯ 15%
Buy  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรบัตัวข้ึนดีกวาตลาดฯ 5% ถึง 15
Hold หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรบัตัวข้ึนดีกวาตลาดฯ ไมเกิน 5% 
Reduce  หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรบัตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ 5% ถึง
Sell หมายถึง นักวิเคราะหคาดวาราคาหุนจะปรบัตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ 15% หรือม

เอกสารฉบับน้ีจัดทํ าขึน้โดยบริษัทหลักทรัพย  พฒันสิน จํ ากัด (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมูลท่ีปรากฏใ
และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองข
วาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตคีวามวาเปนเชนน้ันได  บริษัท จึงไมรับผิดชอ
กรณีใดๆ บริษัท รวมท้ังบริษัทท่ีเก่ียวของ ลูกคา ผูบริหารและพนักงานของบริษัทตางๆ  อาจจะทํ า
เห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ี มิไดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซ้ือ หรือ
ตองแจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหล
บริษัทสงวนลิขสิทธิใ์นขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี หามมิใหผูใดใชประโยชน ทํ าซ้ํ า ดัดแปลง นํ าออก
ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด 
ในเอกสาร หรือการส่ือสารอ่ืนใดจะตองกระทํ าโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผดิหรือ
ถึงฉบับท่ีและวันท่ีในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชดัแจง
การลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเส่ียง   ทานควรทํ าความเขาใจอยางถองแทตอล
อ่ืนใดท่ีเก่ียวของกอนการตัดสนิใจลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหลักทรัพย
5

งานใน 1Q/03 ของ KRP จะอยูที่ 579.2 ลานบาท เพิ่มข้ึนเล็กนอยเพียง
าจ ํานวน Shipments จะเพิ่มขึ้น 2.4% y-y และ 7.5% q-q ท้ังน้ีเปนผล
 q-q กอปรกับคาเงินบาทเทียบกับดอลลารสหรัฐเฉลี่ยใน 1Q/03 แข็ง
ชกํ าลังการผลิตของ KRP ทีม่ากข้ึนยอมท ําใหเกิด Economies of Scale สง
 5.6% ใน 4Q/02 เปน 6.3% ใน 1Q/03 น้ี และแมวา Bottom-Line ใน
37 ลานบาท จากฃาดทุนสุทธิ 126.1 ลานบาทใน 4Q/02 และขาดทุน
ผลจากคาใชจายการปรับโครงสรางองคกร และการตั้งส ํารองหนี้สงสัยจะ
ารณาถึงผลการด ําเนินงาน EBITDA ปรับตัวลดลง 9.5% q-q เปน 43.7

รีาคาที่เหมาะสมที่ 1.5 บาท เนื่องจากเชื่อวาในป 2546 KRP จะยังแสดง
1.8 ลานบาท  กอปรกับภาพรวมอุตสาหกรรม Hard Disk Drive ยังไมมี
รและทิศทางเทคโนโลยี

 หรือมากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน
% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
หรอืปรบัตัวลงต่ํ ากวาตลาดฯ ไมเกิน 5% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
 15% ภายในระยะเวลา 6 เดือน
ากกวา ภายในระยะเวลา 6 เดือน

นเอกสารฉบับน้ีจัดทํ าโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงท่ีเชือ่หรือควรเชือ่วามีความนาเชือ่ถือ
องขอมูลดังกลาว  และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปรากฏขางตน   แม
บตอการนํ าเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวา
การลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไดทุกเวลา ขอมูลและความ
ขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิ
ักทรัพย
แสดง ทํ าใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใด ๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารน้ี
หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารน้ี ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือ
ความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลของบริษัท และตองอางอิง
ักษณะของหลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยและขอมูล


